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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Atendendo as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras da HDI-Gerling Seguros Industriais S.A.

relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
A empresa

A HDI-Gerling é uma empresa do grupo alemao Talanx e seu acionista direto é a empresa HDI-Gerling Welt Service AG. O Grupo Talanx é o terceiro maior grupo
segurador da Alemanha e o sétimo maior da Europa por receita de prémios, que ultrapassou os 28 bilhdes de Euros no ano de 2013. O Grupo com sede em
Hannover atua em cerca de 150 paises e conta com aproximadamente 21.500 funcionarios. A agéncia de classificacdo Standard & Poors deu ao Grupo de Seguros
Primarios da Talanx, que considera as empresas de seguros diretos sem levar em conta as operacoes de resseguro, um rating de forca financeira de A+/estavel.

A Companhia foi criada em 2013 e obteve aprovacao da Superintendéncia de Seguros Privados em maio deste ano para operar com seguros de danos em todo o

territorio nacional.

A HDI-Gerling Seguros Industriais traz ao mercado brasileiro as mesmas caracteristicas que a distinguem no mercado internacional: solidez, adocao de solucoes

Desempenho no exercicio

A Companhia encerrou o exercicio com um prejuizo de R$ 4.731 tendo em vista ter iniciado suas atividades efetivamente no terceiro trimestre de 2014 e devido
a0s custos de estruturacdo e gastos com sua equipe enquanto aguardava a autorizagdo da SUSEP para o inicio de suas operagdes. A Companhia conta com um

Agradecimentos

inovadoras, foco incondicional nas necessidades do cliente, gerenciamento de riscos, superior gestao de sinistros e variedade de servicos relacionados a seguros

de Responsabilidade Civil, Riscos Patrimoniais, Transportes, Riscos de Engenharia entre outros.

patriménio liquido de R$ 32.6 milhdes, superior ao capital minimo requerido de R$ 15 milhdes.
Politica de distribuicao e reinvestimento de lucros
Aos acionistas sao assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido, ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Agoes.

Agradecemos a Superintendéncia de Seguros Privados e as demais autoridades do setor, pela orientacao e atencao dispensadas, as demais autoridades do setor,
e aos nossos funcionarios, pela sua dedicagdo, aos nossos corretores e clientes.

Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2015
A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo liquido por agéo)

QRXSLANTE Nota 7672213 72012 PASSIVO Nota 2014 2013
Disponivel .356 ~ | CIRCULANTE 52.106 3.318 Nota 2014 2013
Caixa e bancos 356 = Contas a pagar 3.133 3.318  Prémios ergitidos..._ ..................... G s ( 20_524§ -
Aplicacde: 4 21.290 - ODrgACOES @ PAGAN ... .cvieereieitieiet ettt 773 — Variacdes das provisoes tecnicas de prémios...............c..ens 17.594 -
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 5 30.284 - - PREMIOS GANHOS 14 2.930 =
Prémios a receger < 9 9 56 57,008 B Impostos e encar.gos sociais a recolher 1.514 =~ Sinistros ocorri_dosy.. 15a (1.864) _
Operacoes com seguradoras 1.618 - Encargos trabalhistas 637 170 Custos de aquisicao 15b (511) -
Operaces com resseguradoras. 6 1.658 = Impostos e contribuicoe: 10 56 - Resultado com resseguro ... (151) =
?lttnllzss t:ec:Z;f;fgsu;o:esers:ocessao - provisoes técnicas 6 13.?% - Outras contas a pagar... 153 3.148 giigléiacggnmrizziggﬂ?d. :gf: (11 543854; -
Créditos tributérios e previdenciarios 7a 169 _ | Débitos de operag¢des com seguros e resseguros 27.649 = Despesas administrativas.... 15d (10.838) (2.892)
QOutros créditos 57 = Operagoes com seguradoras 11.568 —  Despesas com trlb_utos. 15e (238) (28)
Ogtros val‘ores e bens }g = Operagoes com resseguradoras.. 6e 13.183 - :eéssulljtf'?:;gaon;?{;;\-aONAL 15t/g (72790666; 2 9207)
utros valores - ki P g 5
Desp antecipadas 5 N Outros débitos OPeracionais. .............cccecroiriiieieicicceeecece e 2.898 ~  RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACOES (7.706) (2.920)
Custos de aquisicao diferidos 8 1.634 Depésitos de terceiros 1" 2.088 —  Imposto de renda 17 1.858 730
SEGUIOS ... 1.634 - DEPGSItOS de TEICRITOS ... 2.088 - SOHITIbUIEéO 50;‘3 | 17 1 (12‘%3) 438
ATIVO NAO CIRCULANTE 17.367 1.564 | provisdes técnicas - seguros 12 19.236 S alcipac e SoUIEIIUCIoR "
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 16.894 1.170 PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO. (4.731) (1.752)
Aplicacge 4 12682 2| DANOS 19.236 - Quantidade de acdes 39.000.000  39.000.000
Ativos de resseguros e retrocessdo - provisdes técnicas ........... 6 22 — | PASSIVO NAO CIRCULANTE 184 - Prejuizo liquido por acao - R$ (0,12) (0,04)
Titulos e créditos a receber : 4.168 1.168 Provisdes técnicas - seguros 12 184 - As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
Creéditos tributarios e previdenciarios. ..............ccoovveveecciciniinennns 7a 4.168 1.168 Danos 184 _ -
Despesas antecipada 1 5 T s DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Custos de aquisicao diferidos 8 21 ~ | PATRIMONIO LIQUIDO 13 32517 (1.752) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)
SBYUIOS ..o 21 = Capital SOCIAN ...t 39.000 39.000
Ihélg]glln.:gvAeiDSO 9 ‘3@; ggg Aumento de capital (em aprovacao)... . = (39.000) Preiu(zo liquido d . %& %
. - rejuizo liquido do exercicio ) .
Outras imobilizag 134 169 | Prejuizos acumulados : . : (6.483) (1.752) Resjultadog abrangentes (4.731)  (1.752)
TOTAL DO ATIVO 84.807 1.566 | TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO.........ccoceiemurrenaenns 84.807 1.566  Total dos resultados abrangentes - atribuivel aos acionistas controladores.... (4.731)  (1.752)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
_ DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO As receitas de prémios e os correspondentes custos de aquisicdo séo registrados quando da emissao das . DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais) respectivas apdlices ou pelo inicio de vigéncia do risco para os riscos vigentes ainda sem emissdo das EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)
. . L respectivas apdlices, e apropriados, em bases lineares, no decorrer do prazo de vigéncia das apdlices, por
c:glti:: Aume:;oadi;‘a;glga; acut:?luazg: Total meio de constituicdo e reverséo da provisao de prémios nao ganhos e dos custos de aquisicao diferidos. As Atividades operacionais — 2014 2013
Saldos em 31 de dezembro de 2012.. = = s —  operagdes de resseguros s&o contabilizadas com base nos contratos firmados com as ressequradoras. As “pron quuigo A0 @XETCICIO .- ooooooovocoeeeeeeeeeeeee e @.731) (1.752)
Subscricao de capital: despesas e receitas onundas desses coptrgtos sao reconheqda; sm/u\tan‘eamente a0s prémios de seguros Ajustes para:
AGE de 26/04/2013 39.000 (39.000) _ _ corresp_ondenhtes_. O diferimento dos_premlos de_ resseguros _cedldos é realizado de forma consistente como Variacoes das provisdes técnicas de prémios... 17.594 -
Prejuizo liquido do exercici - - (1.752) (1.752) respectivo prémio de seguro. Os ativos e passivos financeiros decorrentes desses contratos sao baixados Variacao dos custos de aquisicao diferidos (1.655) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013.. 39.000 (39.000) (1.752) (1.752) com base (i) nas prestacoes de contas emitidas pelos resseguradores por meio dos movimentos operacionais  Variacdo da despesa de resseguro (12.203) -
Integralizagao de capital: periédicos sujeitos a analise da Companhia e (ii) nas prestacoes de contas preparadas pela Companhia e que Depreciacoes 95 38
AGE de 31/07/2013 Portaria SUSEP estdo sujeitas a analise pelos demais resseguradores. Os juros cobrados sobre o parcelamento de prémios  Variacao nas contas patrimoniais
n°5.830 de 09/04/2014 ... - = 39.000 — 39.000 de seguros sdo diferidos para apropriacdo no resultado no mesmo prazo do parcelamento dos Aplicacoes - (33.972) =
Prejuizo liquido do exercicio .. . - - (4.731) (4.731)  correspondentes prémios de seguros. Créditos das operacdes de seguros e resseguros. (30.284) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014....... 39.000 - (6.483) 32.517 4, Aplicacdes financeiras: Ativos de resseguros e retrocessoes - provisoes técnicas . (1.446) -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras a. Composicao por categoria: 2014 gbﬂgss ?/aclgér(ejlst(;sbaerrgceber (32&2; (1.168)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS Valor do . Despesas antecipadas ... Q) @)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de Reais) — o B custo  Ajustea Valor  Valor Contas a pagar (185) 3318
picasao/dassicacdo Battalizadofvalotiisto __justo _contahilEess) Débitos dg og eracoes Com seguros e resseguros 27.649 T
1. Contexto operacional: A Companhia foi constituida em 26 de abril de 2013, transformada em Letras financeiras do tesouro 12.683 (1) 12.682 12.682 37,3 Del o perac qu qu : B
p ’ . . ; posito de terceiros ........ 2.088
seguradora em 31 de julho de 2013 e autorizada a operar em 09 de abril de 2014 conforme portaria SUSEP  Quotas de fundos de investimento abertos 21.290 - 21.290 21290 62,7 Provisdes técnicas - sequros 1.826 _
n° 5.830. A Companhia € integrante do Grupo segurador alemao Talanx, sociedade anénima de capital  valor justo por meio do resultado 33.973 (1) 33.972 33.972 100,0 Caixa gerado/(consumido) pelas operacoes (38.470) 432
fechado, sediada em Sao Paulo, autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a operar a  Total 33.973 (1) 33.972 33.972 100,0 Caixa liquido gerado/(consumido) nasatividades operacionais (38.470) 432
realizacdo de operacoes de seguros de danos em todo o territério nacional. O endereco da sede da  Ativo circulante 21.290 Atividades/de investimento
Companhia é Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 901, 3° andar, conjunto 32, Sao Paulo. A Companhia — sive na ey paree ™ 12.682 S i o (174) (432)
com’ro_ladoira djreta da HDI-Gerling Seguros Industriais S.A. é HDI-Gerling Welt Service AG, e o controlador o T . Caixa liquido consumido nas atividades de investimento. (174) (432)
em ultima instancia é a HDI V.a.G. , ambas sediadas em Hannover, Alemanha. b. Composicao das aplicacdes por vencimento: 2014 Atividades de financiamento
2. Base de elaboracao e apresentagdo: Em consonancia a Circular SUSEP n® 483/14, as demonstracoes 0 - 3 meses ou Total Aumento de capital 39.000 _
financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades sem vencimento Acima de 3 (Saldo  (jixa liquido gerado nas atividades de financiamento 39.000 _
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo os pronunciamentos, as Titulos definido anos _contabil) Aymento liquido de caixa e equivalentes de caixa 356 _
orientacoes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando Letras financeiras do tesouro = 12.682 12682 (5ixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio.. - ,
aprovadas pela SUSEP. Na elaboracao das presentes demonstracées financeiras, foi observado o modelo de  Quotas de fundos de investimento abertos 21.290 - 21290 (aixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 356 -
publicacdo contido na Circular SUSEP n° 483/14, sendo apresentadas segundo os critérios de Valor justo por meio do resultado... 21.290 12,682  33.972  Aymento liquido de caixa e equivalentes de caixa 356 -
comparabilidade estabelecidos pelo Pronunciamento CPC 26. A autorizacdo para a conclusdo destas Total .... 21.290 12.682 33.972 As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
demonstracdes financeiras foi dada pela Diretoria em reuniao realizada em 13 de fevereiro de 2015, e foram  Ativo circulante 21.290
aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 20 de fevereiro de 2015. 2.1. Base para mensuragao: As Ativo néo circulante 12.682  pocivo
demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com o custo histérico, com excecdo dos ativos €. Hierarquia do valor justo: Compreende: ¢ Nivel 1 - Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos. g Composicio do passivo: 2014
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. 2.2. Moeda funcional e de apresentacdo: e Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, ~Prémios de resseguros a liquidar (liquido de comissao) 6.527
As demonstracoes financeiras estéao apresentadas em Real, que é a moeda funcional e de apresentacdo da  diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos). ® Nivel 3 - Premissas, para o ativo, que ndo sao  Riscos vigentes e ndo emitidos de resseguro 6.656
Companhia. Exceto quando indicado, as informagoes estao expressas em milhares de reais (R$(000)) e baseadas em dados observéveis de mercado (inputs ndo observéveis). Operagdes com guradoras 13.183
arredondadas para o milhar mais proximo. As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de 2014 s
cambio em vigor na data da transacéo. Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira na Nivel 1 Nivel 2 Total f. Composicao por ressegurador:
data de apresentacao sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor apurada naguela  Letras financeiras do teSOUFO................cooriviiviiieiieeeeeeesses 12.682 - 12682 2014 2014
data. As oscilacdes cambiais resultantes dessa conversdo sao reconhecidas no resultado. 2.3. Uso de Quotas de fundos de investimento abertos .............cooveeeeeeoeeeeeen, - 21.290 21.290 Prémios de  Prémios de
estimativas e julgamentos: A preparacao das demonstracoes financeiras de acordo com as normas do  Valor justo por meio do resultado 12.682 21.290 33.972 resseguro resseguros a
CPC exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de Total 12.682 21.290 33.972 cedidos liquidar
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais d. Desempenho das aplicagdes financeiras: A Administracdo mensura a rentabilidade de seus Composicao _Categoria __(nota 15¢) (nota 6e)
podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisoes  jnvestimentos utilizando como paramentro a variacio das taxas de rentabilidade dos Certificados de IRB-Brasil RESSEgUIOS S.A. . ..o Local 7.068 2.169
com relacdo as estimativas contabeis sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas € - pepesitos Interbancérios (CDI). O desempenho global das aplicacaes financeiras atingiu 9,14% em 2014, Z’IUT'CTRRE €9 Brafj” Re;siguradora S toca: . 2471; %?é
em quaisquer exercicios futuros afetados. As notas explicativas listadas abaixo incluem: (i) informacoes ,nsiderando o inicio das atividades em marco do corrente ano, representando 101,4% do CDI que foi de % UStral Resseguradora SA. ............... oca .
sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos significativos sobre 05 g'y7o, b Mapfre Re do Brasil Cia. de Resseguros. Local 377 206
) > AR 4 ; ) ,01% no mesmo periodo. ; :
valores reconhecidos nas demonstracdes contabeis; (ii) informacoes sobre incertezas, sobre premissas e Movi d0d licacaes fi . 2014 Swiss Re Brasil Resseguros S.A. Local 996 597
estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo - Movimentasaoasaplicacoes financeiras: = Outros ... Local 24 -
Ve PO o - Titulos Quotas de fundo
exercicio financeiro: ® Notas 3.9 e 3.10 - Classificacdo e mensuracdo dos contratos de seguro. ® Notas 3.2. publicos de iASento Total . . 10.683 3.942
e 4 - Aplicacoes. » Nota 7 - Créditos tributarios e previdenciarios. ® Notas 12 - Provisoes técnicas. sald inicio d cicio —rublicos . __ce Investimento  ___TOf  Hannover Rckversicherung AG Admitida 340 298
3. Principais politicas contabeis: As politicas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas nas o o Inicio co exer - - HDI-Gerling Welt Service AG. Admitida 2.847 1.229
e , g ; E— P 5 Aplicacoes .. 12.510 62.857 75.367 loyd" Admitid 975 170
demonstracoes financeiras. 3.1. Caixa e equivalentes de caixa: Representam numerério disponivel em Lloyd's - mitida
! s 2 ‘ ] - ’ reen ) - (44.446)  (44.446) lantic R C Admitid 395 218
caixa, em contas bancarias e investimentos financeiros com vencimento inferior a 90 dias, contados a partir Transatlantic Reinsurance Company mitida
d isica i ] insianifi i 5 172 2.879 3051 outros Admitida 985 496
a data de aquisicdo. Esses ativos apresentam risco insignificante de mudanca do valor justo e sao 12.682 21.290 33.972
monitorados pela Companhia para o gerenciamento de seus compromissos no curto prazo e estdo ] . I : ) 5.542 2411
representados pela rubrica “Caixa e bancos”. 3.2. Aplicagdes: A Companhia pode classificar seus ativos f- Taxa de juros contratada: R+V VRISICHEIUNG oo Eventual 316 174
financeiros em uma das seguintes categorias: valor justo por meio do resultado, mantidos até o vencimento 2014 316 174
e disponiveis para venda. A classificacdo dentre as categorias ¢ definida pela Administracao no momento Taxa de juros Valor Total 16.541 6.527
inicial e depende da estratégia pela qual o ativo foi adquirido. As aplicacdes em quotas de fundos de Titulo ) : Classe contratada (média) _contabil 7. Créditos tributarios e previdenciarios:
investimento, independentemente da categoria, sao classificadas no ativo circulante. i. Ativos financeiros Letra financeira do tesouro Titulo publico pés-fixado 100% SELIC 12682 5 Composicao: 2014 2013
designados a valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por - . 12.682 ok sobre aplicacoes financeiras 169 —
meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisoes de compra e venda 5. Créditos das operag¢Ses com seguros e resseguros: Ativocictncaa W 169 _
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos e estratégia de investimentos alinhados ~a. Composigéo: 2014 Crédito de IRPYCSLL sobre prejuizo fiscal (1) 3954 1168
ao gerenciamento dos passivos oriundos das operacdes de seguros. Esses ativos sao registrados pelo valor Prémios a receber de segurados (nota 5b) 27.008 Credi ibutar b dg ) - 17 a .
justo, e mudancas no valor justo desses ativos sao reconhecidas no resultado do periodo. ii. Determinagdo Operacdes com seguradoras................. 1.618 Us 'tos,t” l_Jtarlos sobre diferencas temporarias (nota 17) o
do valor justo: Valor justo dos ativos financeiros é o montante pelo qual um ativo pode ser trocado, ou'um  Operacdes com resseguradoras (nota 6 1.658  Ativo ndo circulante 4.168  1.168
passivo liquidado, entre partes conhecidas e empenhadas na realizacdo de uma transacao justa de mercado Total 30.284 Total : : : : 4.337 1.168
na data de balanco. O valor justo das aplicacdes em fundos de investimento foi registrado com base nos , pramios a receber de segurados por vencimento: 2014 (1) A Companhia possui créditos de prejuizos fiscais gerados no Brasil, passiveis de compensacao com lucros
valores das quotas divulgadas pelas instituicoes financeiras administradoras desses fundos. 3.3. Ativos €  pramios a vencer 25.350 tributaveis futuros conforme previstos no plano de negécios encaminhado & SUSEP para autorizacdo do
passivos de resseguros: Os ativos e passivos decorrentes dos contratos de TesSeguIos sao apresentados de  pe 1 3 30 dias... 20,052 inicio das operacdes de acordo com a Circular SUSEP n° 483/14.
forma sepa[ada, segregando os direitos e obrigacoes entre as partes, uma vez que a existéncia dos referidos  pe 31 3 60 dia 3300 ic3o das dif . fins de i d d ibuic ial:
contratos nao exime a Companhia de honrar suas obrigacoes perante aos segurados. Os ativos de resseguro  pe 61 3 120 dias 1303 . Composicao das diferencas temporarias para fins de imposto de renda e contribuicdo social:
compreendem (i) os prémios de resseguros diferidos das ap¢lices emitidas e nao emmdas,_ conforme oS De 121 a 180 dias. 541 . . » . Base de Saldo em . Base de Saldo em
contratos firmados para cessao de riscos, cujo periodo de cobertura dos riscos ainda ndo expirou. O pe 181 a 365 dias. 64 Origem das diferencas temporarias calculo 2014 31/12/2014 calculo 2013 _31/12/2013
montante de prémios é reconhecido inicialmente pelo valor contratual e ajustado conforme o periodo de  pramios vencidos 1.658 Provisdes indedutiveis ..o 536 214 S =
exposicao do risco que foi contratado; (ii) as parcelas correspondentes das indenizacoes pagas aos Dpe 1 a 30 dias... 1643 Total 536 214 - -
segurados ou pendentes de liquidacao, que s&o recuperadas junto aos resseguradores e (iii) as comissdées De 31 a 60 dias. 15 Movimentacao
sobre os repasses de prémios conforme os contratos firmados de cessao de riscos. 3.4. Ativo imobilizado:  pramios a receber de segurados 27.008 Saldo no inicio do exercicio o S = S
O ativo imobilizado de uso proprio compreende equipamentos, méveis, maquinas e utensilios, veiculos, e  Ativo circulante 27.008 Constituicdes.. 536 214 - -
benfeitorias em imoveis de terceiros. O imobilizado de uso é demonstrado ao custo histérico, reduzido por  Ativo nao circulante. —  Reversoes/Realizagoe - - - -
depreciacdo acumulada e perdas de reducdo de valor recuperdvel acumuladas, quando aplicavel. Gastos . n - Saldo no final do exercicio 536 214 - -
subsequentes sao capitalizados somente quando geram beneficios econémicos futuros associados e ¢ Movimentacao dos prémios a receber de segurados: 2014 o \stos de aquisicao diferidos:
possam ser avaliados com confiabilidade. Gastos de reparo ou manutencao sao reconhecidos no resultado 3aldo no inicio do exercicio ~ & Composicio: 2014
do periodo a medida que sao incorridos. Gastos com reformas para melhorias que prolongam a vida til dos  Pémios riscos emitidos . 32.767 Pétrimo[r:ial a0 S 115
bens sdo incorporados ao custo do ativo imobilizado. A depreciacao do ativo imobilizado & reconhecida no Prémios cancelados.. (9.258) et e e .
reslitada palaima f Py - D ac (itaic pcth Cosseguro aceito/ced ¢ 1.473  Responsabilidades 352
pelo método linear considerando a vida util estimada dos ativos. As vidas Uteis estimadas para os Prémics de ri . b itidos (RUNE 7500  Transportes 188
periodos correntes e comparativos s3o: moveis, utensilios, maquinas e equipamentos - 10 anos; I(;eFmI?)S e riscos vigentes ndo emitidos (RVNE) - movimentacao e Totalp AL
equipamentos de informatica, veiculos e benfeitorias em imoveis de terceiros - 5 anos. 3.5. Provisdes R sg QI 6737) At irculant 1.634
técnicas: As provisoes técnicas sao constituidas em conformidade com as determinacées da Circular Susep Sefs \menft_os 1d oo (27 00; A A T o e
n° 485/14 e Circular Susep n° 462/13, alterada pela Circular Susep n° 469/13, da Resolucao CNSP n° 281/13 Gl DUOHREIC O SETE) . tivo ndo circulan A T T <
e posteriores alteracoes, e com base em critérios, parametros e férmulas documentados em Notas Técnicas  d. Prémios a receber de segurados por segmento: Os CUStO? de comerqal[zagao sa0 compostos por montantes rEfe’?me_S a comissoes € "‘fto”as previas
Atuariais (NTA), descritos a seguir: A Provisdo de Prémios Nao Ganhos dos Riscos Vigentes e Emitidos 2014 relativos a comercializacao de planos de seguros. Esses montantes sao diferidos pela emissao do contrato
(PPNG-RVE) é constituida para a cobertura dos valores a pagar relativos a sinistros e despesas a ocorrer, ao Prémios a receber Reducdo ao valor  Prémiosa ou da apdlice e apropriados ao resultado pelo prazo decorrido. O prazo médio de apropriacéo é de 12
longo dos prazos a decorrer, referentes aos riscos assumidos e j& emitidos na data-base de célculo. A PPNG bruto (1) recuperavel receber meses. Vide nota 3.10.
¢ calculada pelo método “pro rata die” com base no valor do prémio comercial, incluindo as operacdes de  Patrimonial ...........c.ccoooiiiiiiiiiice 16.921 - 16.921 1 Movimentacio: 2014
cosseguro aceito, bruto das operacoes de resseguro e liquido das operacdes de cosseguro cedido. A Responsabilidades. 8.343 - 8.343 . a0 Comissé b Comisss b
Provisao de Prémios Nao Ganhos dos Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (PPNG-RVNE), representa o Transportes 1.744 - 1.744 omlssoesr;z‘_: rzm!zssogz ?&'\IE Total
complemento da PPNG-RVE dada a existéncia de riscos assumidos cuja apdlice ainda ndo foi Total 27.008 - 27.008 d inicio d . —premios ___premios de RVEE __Total
operacionalmente emitida. Em funcao do recente inicio das operaces da Companhia e a inexisténcia de ~ Ativo circulante 27.008 Saldo no inicio do exercicio . - - N
bases de dados suficientes para utilizacdo de metodologia propria, o valor da provisao é calculado com base  Ativo ndo circulante. - Constituicoes 1.887 89 2783
nos percentuais da Circular Susep n° 485/14, acrescido das informacoes ja conhecidas relativos a riscos ja (1) Os valores englobam o saldo de riscos vigentes e nao emitidos (RVNE) no montante de R$ 7.500. Reversoes... (816) (312) (1.128)
vigentes, mas ainda ndo emitidos na data base. A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida pela 6. Operagdes com resseguradoras: Saldo no final do exercicio 1.071 584  1.655
estimativa de pagamentos para a liquidacdo de sinistros pendentes, brutos de resseguros e cosseguro aceito ~ Ativo 9. Ativo imobilizado:
e liquidos de recuperacao de cosseguro cedido, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a. Composicao do ativo: 2014 . |mobilizado: 2014 2013
a data do balanco. Os valores provisionados de sinistros judiciais sdo atualizados monetariamente. A  Sinistros liquidados a recuperar com resseguradores (nota 6c). 39 ) T d . d - | d - I
Provisdo de Sinistros Ocorridos Mas Nao Avisados (IBNR), assim como a PPNG-RVNE, ¢ constituida com base  Custos de aquisicdo a recupera 786 L % deprecia- Custo de Depreq?ggo Va t‘:'l' Custo de Deprecn?ggo Va g'l'
nos percentuais pré-definidos pela Circular Susep n® 485/14 para a cobertura de sinistros ja ocorridos que a  Prémio minimo depésito 615 Composicao €80 a0 ano aquisicdo _acumulada contabil aquisicdo _acumulada contabil
Companhia ainda nao tem ciéncia. Além disso, sdo acrescidos aos prémios-base definidos na referida Créditos a recuperar - MOVIMENtO OPEraCioNal ..............cco.ovwuiviiiviririirneeceesieeiseses s 218  Equipamentos....... 20 167 (25) 142 62 (6) 56
circular, os valores de prémios de RVNE relativos as apolices ja conhecidas referentes a riscos vigentes, mas Operag6es com ri adoras 1.658  Moveis, maquinas
ainda ndo emitidos na data base. A Provisao de Despesas Relacionadas (PDR) é constituida para a cobertura  Sinistros administrativos pendentes (nota 12a) .. 31 e utensflios.......... 10 92 (6) 86 23 - 23
dos valores esperados relativos as despesas relacionadas a sinistros ja incorridos, considerando as despesas  Provisao de despesas relacionadas (nota 12a).... 33 Veiculos................ 20 174 (63) 1m 174 (28) 146
alocaveis (ALAE) e nao alocaveis (ULAE). Devido ao recente inicio das operacdes da Companhia, para o  Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) (nota 12a) 1382 ponfeitorias em
calculo das Provisdes de ALAE e ULAE, foi adotado o critério de aplicacdo de percentuais de benchmark de  Provisdo de prémios nao ganhos (nota 12a) 14254 = o els de
empresas do grupo, separadamente para ALAE e ULAE, sobre os valores de Sinistros Incorridos e IBNR da Subtotal - ProvisGes técnica 15.700 20 173 39) 134 173 ) 169
companhia. 3.6. Passivos financeiros: Passivos financeiros, compreendem principalmente contas a pagar, Custos de aquisicao diferidos (_ngta 12,3); ---------------------------------------------------------------------------------- 606 (133) 473 432 (38) 394
débitos das operacdes com seguros e resseguros e deposito de terceiros, que sao reconhecidos inicialmente  Ativos de resseguros - ProvisGes técnicas X N
a0 valor justo. 3.7. Beneficios a empregados: Os beneficios a empregados incluem: i) beneficios de curto  Ativo circulante . Moveis, Benfeitorias
prazo, tais como ordenados, salarios e contribuicGes para a previdéncia social, licenca remunerada por Ativo nao circulante ) ~ Equipa- maquina e . em iméveis
doenca, participacdo nos lucros distribuida de acordo com a Convencao Coletiva de Trabalho dos b, Movimentagdo de ativos de resseguros e operacées com resseguradoras: 2014 Movimentacao _mentos __utensilios _ Veiculos __de terceiros Total
Securitarios, gratificacdes e beneficios ndo monetarios (seguro satde, assisténcia odontolégica, seguro de  galdo no inicio do exercicio — Saldos em 31 de dezembro de 2012..... - - - - -
vida e de acidentes pessoais, estacionamento, vale-transporte, vale-refeicao, vale-alimentacao e treinamento Constituicao 18.669 Adicoe: 62 23 174 173 432
profissional) sdo oferecidos aos funcionarios e reconhecidos no resultado a medida que sdo incorridos; Reversao Baixas. _ _ _ _ _
ii) beneﬂgios porodes\igamento: aviso prévio, indenizacao adicional conforme Convencdo goletiva, Sinistros a recuperar 39 DEPrECIACA0. ... oovveereeeeeeeeeeeeeeeeeee e () _ (28) @ (38
indenizacéo de 40 % sobre o saldo do Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS e permanéncia O Custos de aquisicao recuperados (299)  saldos em 31 de dezembro de 2013...... 56 23 146 169 394
plano de seguro sadde por 30, 60 ou 90 dias de acordo com o tempo de servico efetivo na Companhia; Custos de aquisicao a recupera 353 o 105 69 174
iii) plano de previdéncia privada a seus funcionarios e diretores na modalidade contribuicao definida - Plano 778 - -
Gerador de Beneficio Livre (PGBL). A Companhia ndo concede qualquer outro tipo de beneficio pos- Saldo no final do exercicio 15.307 e N N N N N
emprego e ndo tem como politica remunerar empregados por meio de plano de remuneracao baseado em . . Depreciacao. (19) (6) (35) (35 (95
acoes. 3.8. Imposto de renda e contribuicao social: O imposto de renda ¢ calculado  aliquota de 15% ¢ ComPposicéo por ressegurador: 2014 2014 saidos em 31 de dezembro de 2014..... 142 86 111 134 473
sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240 e a Recuperacéo Sinistros a o
contribuicdo social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel. A despesa . de sinistro recuperar - 10. Impostos e contribuicbes: 2014 2013
com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos correntes e diferidos. O imposto Ressegulradores M (nota 15¢) (nota 6a) COFINS 48 =
corrente e o imposto diferido sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens 'RB Brasil RESSEGUIOS SA. .oooooiivvviiiiiiiiiiin Loca gg gl g _
diretamente reconhecidos no patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro ' . "
tributavel calculado com base nas aliquotas vigentes na data de balanco. O imposto diferido é reconhecido HDI-Gerling Welt Service AG.......o......ccvvvoicvnnssicnes Admitida B g Total 56 -
comlhre\agéo ézs diferencas tempo)rérias entre c&s valores co&nébeisd de ativos s passivos p‘ardaffinds de Total 63 39 1 Depésito de terceiros:
recolhimento (impostos correntes). Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é . P
reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando ¢ d. Demonstracao do percentual ressegurado: Coprang_a antecipada de prémios 2014 2013
provavel que lucros futuros sujeitos a tributacio estejam disponiveis e contra os quais serao utilizados. 2014 2014 2014 2014 2014 A8 30 IAS oo 1.231 -
Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sao revisados a cada data de balanco e serdo Prémios Resseguro cedido Prémios % de % de prémio de  Total 1.231 =
reduzidos na medida em que sua realizacao nao seja provavel. 3.9. Classificacdo dos contratos de Ramos emitidos (Nota 15¢) _retidos _retencdo resseguro cedido Prémios e emolumentos 2014 2013
seguro: Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro significativo do sequrado, aceitando Patrimonial 13.709 11.308  2.401 17,5 82,5 ALE 30 G185 ..o 857 =
compensa-lo no caso de um acontecimento futuro, incerto, especifico e adverso ao segurado é classificado Responsabilidades. 4.881 3.332 1.549 31,7 68,3 Total 857 —
como um contrato de seguro. Os contratos de resseguro também sao tratados sob a 6tica de contratos de  Transportes. 1.934 1.901 33 1,7 98,3 2 . _
seguros por transferirem risco de seguro significativo. 3.10. Mensura¢do dos contratos de seguros: Total 20.524 16.541 3.983 e e e ereeiroe 2.0{88 %
continua
L | D
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de Reais)

12. Provisoes técnicas:

a. Composicao: 2014
Bruto de Parcela Liquido de
ressequro __ ressequrada _ressequro
Provisao de prémios nao ganhos (1) 17.594 12.203 5.391
Provisao de sinistros a liquidar............c.cocooeiiiiiiicie. 31 31 -
Provisdes de indenizacao de sinistros a liquidar . 31 31 -
Proviséo de despesas relacionadas.................... 43 33 10
Provis&o de sinistros ocorridos mas nao avisados . 1.752 1.382 370
Total 19.420 13.649 5.771
Passivo circulante/Ativo circulante 19.236 13.627
Passivo nao circulante/Ativo nao circulante................. 184 22

(1) A provisao de prémios nao ganhos de resseguro esté liquida dos custos de aquisicao diferidos.

Provisdes técnicas
liquidas de ressequro

Provisoes técnicas
brutas de ressequro

b. Abertura por ramo:

Composicao 2014 2014
Patrimonial ... 12.590 3.714
Responsabilida 4.925 1.812
Transportes 1.905 245
Total 19.420 5.771
Passivo circulante 19.236
Passivo nao circulante .. 184
c. Movimentacéao: 2014
Provisdo Provisao sinistros
de prémios de Provisdode ocorridos
nao sinistros a despesas mas nao
ganhos __liquidar relacionadas avisados __ Total
Saldonoinicio do exercicio - - - - -
Constituicoes de provisdes 23.460 - 40 1.756 25.256
Reversoes de provisoe: (5.866) - - (4) (5.870)
Sinistros avisados . - 63 - - 63
Despesas de sinistro - - 9 - 9
Indenizacbes e despesas de sinistros pago: - (32) 6) - (38)
Saldo no final do exercicio 17.594 31 43 1.752  19.420
Passivo circulante........cccovvencenncceriennne 19.236
Passivo nao circulante ........ccccoeurueuennene 184
d. Garantia das provisoes técnicas: 2014
Provisoes técnicas 19.420
Ativos de resseguros redutores de:
Provisao de prémios ndo ganhos. (1.031)
Provisao de sinistros a liquidar-.... 31)
Provisao de despesas relacionada: (33)
Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (1.382)
Direitos creditorios ..........cc.ccccveeveen... (4.536)
Custos de aquisicao diferidos redutore:

Total a ser coberto
Titulos de renda fixa
Quotas de fundos de investimentos .
Bens vinculados para cobertura
Excedente ao limite de cobertura
Bens oferecidos em cobertura
Suficiéncia

13. Patriménio liquido: a. Capital social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é
representado por 39.000.000 acdes ordinarias nominativas, com valor nominal de R$ 1,00, que apresentou

a seguinte movimentag&o no exercicio: Quantidade  Capital
de acbes social

Integralizacao conforme AGE de 31/07/2013 Portaria SUSEP n° 5.830
A8 09/04/2014 ... 39.000.000 39.000
Posicao em 31 de dezembro de 2014 39.000.000 39.000

14. Ramos de atuacao:

Prémios % de % Custos de
ganhos Sinistralidade aquisicao
2014 2014
Patrimonial 2.330 52 15
Responsabilidade . 385 112 23
Transportes 215 104 29
Total 2.930 64 17
15. Detalhamento de contas das demonstracoes de resultados: 2014 2013
a. Sinistros ocorridos (1.864) -
Sinistros diretos avisados.. (666) -
Despesas de sinistros..... (55) -
Recuperacéo de sinistros... 609 -
Variacao da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados . (1.752) -
b. Custos de aquisicao (511) -
Comissoes (3.689) -
Outras despesas de comercializacdo. (5) -
Variacao do custo de aquisicao diferido 1.655 -
Recuperacéao de comissoes 1.528 -
¢. Resultado com g (151) -
Receita com r guro 1.484 -
Recuperacoes de indenizacdes de sinistros (nota 6¢).. 63 -
Recuperacoes de despesas com sinistros ................ 39 -
Variacao da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados.... 1.382 -

Despesa com resseguro
Prémios de resseguros cedidos (nota 6f)
Comissao sobre prémios de resseguros cedidos
Variacao das provisoes técnicas

d. Despesas administrativas (2.892)
Pessoal proprio (1.856)
Localizacao e funcionament ) (417)
Servicos de terceiros......... ) (286,
Publicidade e propaganda ) -
Contribuicoes e donativos 3) -
Outras despesas administrativas. (1.357) (333)
3 com tributos (238) (28)
(108) -

(18) -

C (33) =

Impostos federais................ (51) (28)
Outras despesas com tributos . (28) -
f. Receitas financeiras 3.204 -
Ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado 3.051 -
Operacoes de seguros 153 -
g. Despesas financeiras (238) -
Operacoes de seguros (63) -
Tarifas bancarias 27) -
Outras despesas fiNANCEINAS ...........c.iiiiiiirieeet et (148) -
Resultado financeiro 2.966 -

16. Beneficios a empregados: A Companhia é patrocinadora de um plano de previdéncia aos seus
funcionérios e diretores na modalidade contribuicao definida - Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL). As
contribuicdes aportadas ao plano somaram R$ 302 (R$ 34 em 2013). Além desse beneficio, a Companhia
também oferece aqueles descritos na nota 3.7. O montante dos beneficios pagos em 2014, incluindo as
contribuicdes ao plano PGBL mencionadas anteriormente, totalizaram R$ 717 (R$ 67 em 2013).

17. Imposto de renda e contribuicdo social:

a. O resultado fiscal foi apurado conforme demonstrado a seguir:

Imposto de renda Contribuicdo social

2014 2013 2014 2013
Resultado antes dos impostos e participagées...... (7.706) (2.920) (7.706) (2.920)
Participacoes sobre o lucro.. . (26) - (26) -
Adices temporarias ..... 584 - 584 -
Exclusdes temporarias (48) - (48) -
Adicbes permanentes.... 300 - 114 -
Resultado fiscal do exercicio - (6.896) (2.920) (7.082) (2.920)
Tributos calculados pelas aliquotas vigentes (1)............ 1.724 730 1.063 438
Tributos diferidos sobre adicoes/exclusdes temporérias 134 - 80 -
Encargos sobre o lucro do exercicio (2)........cccvueues 1.858 730 1.143 438

(1) As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicao social sao respectivamente, 25% e 15%
(nota 3.12). (2) A aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicdo social é de 38,94% (40,00% em
2013). b. No dia 14 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.973 (conversao da Medida Proviséria n° 627)
que revoga o Regime Tributério de Transicao (RTT) e traz outras providéncias, dentre elas: (i) alteracoes no
Decreto-Lei n® 1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislacao
pertinente & contribuicao social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificacdo ou a adocao de
métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia
atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicacao desta MP, nao tera implicagdo na apuragéo
dos tributos federais até que lei tributaria regule a matéria; (iii) inclui tratamento especifico sobre potencial
tributacao de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposices sobre o calculo de juros sobre capital proprio; e
inclui consideracdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As disposicoes
na Lei 12.973/14 tém vigéncia obrigatoria a partir de 2015, sendo facultativa a adogao antecipada dessa
nova regulamentacao fiscal para o ano-calendario de 2014. Nesse contexto, a Companhia optou pela nao
adocao antecipada dos dispositivos da Lei 12.973/14, tomando como base a andlise efetuada pela
Administracdo sobre os possiveis impactos tributarios dos novos dispositivos da referida Lei, a qual ainda
aguarda regulamentacao por parte da Receita Federal em relagao a definicao de alguns controles contabeis-
fiscais que serdo exigidos para o atendimento da referida norma.

18. Partes relacionadas: o
a. As transacoes com empresas que estao sob o controle societario do Grupo Talanx estao demonstradas

a sequir: 014 2013
HR HGWS
Ativo circulante 1) (2) HDI(3) HDI(3)
Créditos de operacdes com seguros e resseguros . 364 2.520 - -
Sinistros liquidados a recuperar com resseguradores (nota 6¢). - 8 - -
Outros .. 92 153 - -
Ativos de resseg pi 272 2.359 - -
Passivo circulante e Patriménio liquido
Contas a pagar - - (153) (3.148)
Débitos de operagoes com seguros e resseguros.. (312) (2.494) (2.144) -
Prémio de resseguro a liquidar (Liquido de comissao) (Nota 6f (298) (1.229) - -
Prémio de cosseguro cedido. - - (2.144) -
(14)  (1.265) - -
Resultado
Prémios de cosseguros cedidos - - (9.579) -
Prémios de resseguros cedidos (nota 6f) (2.847) - -
Variacao das provisoes técnicas 2476  7.165 -
Recuperacéo de indenizacao de sinistros ocorridos 1" 279 - -
Recuperacéo de custo de aquisicao 2 126 287 -

(1) Hannover Ruickversicherung AG - cessao de resseguro; (2) HDI Gerling Welt Service - cessdo de resseguro;
(3) HDI Seguros S.A.-cessao de cosseguro e compartilhamento de servicos administrativos. b. Administradores
- os beneficios pagos aos Administradores totalizaram R$ 919 (R$ 538 em 2013) e estao registrados na rubrica
“Despesas com pessoal proprio” no grupo “Despesas administrativas”.

19. Gerenciamento de risco: A Companhia esta exposta a riscos classificados entre risco de seguro ou
risco de subscricdo; risco financeiro, sendo este composto por risco de crédito, liquidez e mercado; e risco
operacional, provenientes de suas operacdes e que podem afetar, com maior ou menor grau, os seus
objetivos estratégicos. De acordo com cada natureza de cada risco a Companhia exerce seu gerenciamento,
e de forma integrada monitora o valor dos seus negécios. A finalidade desta nota explicativa é apresentar
informacGes gerais sobre estas exposicoes, bem como os critérios adotados pela Companhia na gestao e
mitigacdo de cada um dos riscos acima mencionados. Estrutura de gerenciamento de riscos: O processo
de gerenciamento de riscos conta com a participacao das diversas camadas contempladas pelo escopo de
governanca corporativa que abrange desde a Alta Administracao até as diversas areas de negdcios e produtos
na identificacéo, tratamento e monitoramento desses riscos. Essa estrutura estd baseada em politicas e
responsabilidades que estao de acordo com a complexidade dos produtos, servicos, processos operacionais
e sistemas da Companhia. Essa estrutura é avaliada semestralmente e participam desta avaliacdo todos os
responsaveis pelos processos de negécios, superintendentes, diretores, e os diretores estatutarios. Planos de
acdo sao implementados caso sejam identificadas fragilidades nos controles. A Auditoria interna participa
deste processo de avaliacdo, de forma independente, e de acordo com o seu escopo de trabalhos. Através
de Comités a Alta Administracdo garante o reporte e acompanhamento dessa estrutura de gestao, sendo
eles: » Comité de Compliance e Risk Management: constituido para assessorar a Diretoria, tendo como
objetivo apresentar os relatérios das avaliacoes de riscos e controles internos, sugerir planos de acéo para
mitigar fragilidades eventualmente encontradas, analisar normativos emitidos pela SUSEP e demais érgaos
publicos que afetem as operacdes da Companhia, entre outras. ® Comité de Auditoria Interna: constituido
para apresentar a Diretoria da Companhia os resultados dos trabalhos no periodo e sugerir aprimoramentos
da nossa infraestrutura de controles internos. ¢ Comité de Investimentos: constituido para avaliar a gestao
dos riscos de mercado e crédito, gerir a carteira de investimentos da Companhia, aprovar aplicacdes e/ou
resgates de investimentos. Além desses Comités sao previstas reunides mensais para avaliacao e discussao
do risco de subscricao, baseado na gestao da precificacdo dos produtos e andamento dos projetos da area,
dos sinistros para acompanhamento dos resultados, gestao das despesas e projetos desta da area também.
Gestao de risco de seguro/subscricdo: A Companhia define como risco de seguro, o risco transferido por
qualquer contrato onde haja a possibilidade futura de que o evento de sinistro ocorra e onde haja incerteza
sobre o valor de indenizacao resultante. Dentro do risco de seguro, destaca-se também o risco de subscricao
que é a possibilidade de perdas decorrentes de falhas na especificacdo das condicoes de aceitacao, exame
e aprovacao do objeto seguravel, bem como da inadequacao das provisoes técnicas. O risco de seguro, que
inclui o risco de subscricao resulta principalmente de: e Flutuacdes na frequéncia e severidade dos sinistros
e das indenizacoes em relacéo as expectativas previstas. ® Precificacdo ou subscricdo inadequada de riscos.
o Politicas de resseguro ou técnicas de transferéncia de riscos inadequadas.  Provisoes técnicas inadequadas.
Estratégia de subscricdo: O elemento-chave da politica de subscricdo é a avaliacdo de riscos, que esta
baseada na definicdo dos riscos por meio de anélise de perfis, histérico das carteiras e outras variaveis. O
principal segmento de gestdo de riscos de seguros é o de seguros de danos. A estratégia de subscricdo

>

considera a diversificacdo das operacoes de seguros para assegurar o balanceamento da carteira e o
atendimento as necessidades dos clientes. Baseia-se no agrupamento de riscos com caracteristicas similares,
de forma a reduzir o impacto de volatilidade nos resultados e severidade dos sinistros. A Companhia mantém
eficiente controle de suas regras de subscricao com utilizacao de tecnologia para adequada selecdo dos
riscos. O monitoramento da carteira de contratos de seguros permite o acompanhamento da performance
de cada produto bem como possibilita avaliar a eventual necessidade de alteragoes. A Avaliacao Atuarial,
que é realizada anualmente conforme determinacdes da Circular SUSEP n° 272/04, e o teste de adequagéo
dos passivos, possibilitam averiguar a adequacdo do montante contébil registrado a titulo de provisdes
técnicas, considerando as premissas minimas determinadas pelo 6rgao regulador - SUSEP. Estratégia de
resseguro: Como forma de diluir e homogeneizar a responsabilidade na aceitacao dos riscos subscritos
pela Companhia foi definida a politica de resseguro, que é revisada anualmente. As diretrizes de resseguro
contém os riscos a ressegurar (limites de retencao e aceitacdo por ramo e produtos), critério de escolha dos
resseguradores e parametros de distribuicao de resseguros. Os contratos de resseguros firmados consideram
condicdes proporcionais e nao proporcionais, de forma a reduzir e proteger a exposicao dos riscos isolados e
dos riscos de natureza catastrofica, além das colocacdes de riscos facultativos para gerenciamento do risco
de severidade. Cabe destacar que as retencoes fixadas em contratos de resseguro sao iguais ou inferiores
aos limites técnicos fixados com a SUSEP, em compliance com a legislacao vigente. Concentracdo de
riscos: As potenciais exposicoes séo monitoradas analisando determinadas concentracdes em algumas
areas geogréficas, utilizando uma série de premissas sobre as caracteristicas potenciais da ameaca. Sao
contratadas coberturas de resseguro para mitigar o risco de concentracao, considerando as localidades com
maior penetracao e acumulo de unidades em exposicdo. A tabela a seguir apresenta a exposicdo maxima
a0 risco de seguro nas principais localizacdes geogréficas onde a Companhia opera.

Importancia segurada por regiao 2014
Riscos de danos
. 26.888.451
423.617
142.000
876.032
100.900
28.431.000
Prémios de seguros por regiao 2014 2014 2014
Prémios Prémios resseguros  Prémios
emitidos cedidos _ retidos
Riscos de danos
Sudests 18.151 14.981 3.170
Sul...... 1.285 722 563
Centro-oeste 19 15 4
Nordeste 751 556 195
Norte.. 318 267 51
Total 20.524 16.541 3.983

Sensibilidade do risco de seguro: A Companhia efetua andlise de sensibilidade da sinistralidade
considerando cenarios (otimista e pessimista) com base na sinistralidade histérica. Em funcéo de ainda nao
ter uma base histérica de sinistros, a Companhia néo realizou os calculos para essa premissa na data-base
de 31 de dezembro de 2014. A Companhia efetua analise de sensibilidade das despesas administrativas
com base na despesa histérica ocorrida. Apresentamos abaixo o impacto no resultado e no patriménio
liquido com a premissa de aumento de 15% das despesas administrativas:

Efeito liquido de impostos
Aumento de 15% das despesas administrativas (975)
Gestao de risco de liquidez: O risco de liquidez est4 relacionado tanto com a incapacidade de a Companhia
saldar seus compromissos, quanto aos sacrificios ocasionados na transformacéo de um ativo em caixa
necessario para quitar uma obrigagdo. A carteira de investimentos da Companhia segue a politica de
investimentos aprovada pelo Comité de Investimentos, a qual determina que ao menos 10% dos ativos da
carteira de investimentos estejam alocados em ativos de liquidez imediata, visando a manutencéo da liquidez
em niveis minimos necessarios para o pagamento das obrigacdes da Companhiasob qualquer circunstancia.
O objetivo é equilibrar a liquidez com a otimizacao da rentabilidade dos ativos e manutencao dos riscos de
mercado e de crédito adequados & atividade da Companhia. A gestao dos ativos e passivos permite apontar
com antecedéncia possiveis necessidades na alteracao das politicas da Companhia, quer por alteracdo das
regras de liquidez, na mudanca das politicas de crédito ou até mesmo pela indicacao de novos aportes de
capital. A tabela a seguir apresenta todos os ativos e passivos financeiros detidos pela Companhia classificados
segundo o fluxo contratual de caixa ndo descontado. Os passivos de seguros estdo alocados no tempo
segundo a melhor expectativa quanto & data de liquidagéo destas obrigacoes, levando em consideracao o
histérico de liquidacao de sinistros passados e o periodo de expiracao do risco dos contratos de seguro.

Fluxos de caixa contratuais ndo descontados em 31 de dezembro de 2014:
0 - 3 meses ou sem 3-6 6-9 9-12 1-3 Acimade3
Vencidos vencimento definido meses _ meses meses _anos anos Total
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado - 21.290 - - - - 12.682  33.972
Letras financeiras do tesouro - - - - - - 12.682  12.682
Quotas de fundos de investimento abertos - 21.290 - - - - - 21.290
Créditos das operag6es com seguros e r guros 2.091 26.940 1.189 62 2 - - 30.284
Prémios a receber de segurados 1.658 24.112 1.174 62 2 - - 27.008
Valores a receber congéneres.. 433 1.170 15 - - - - 1.618
Valores a receber resseguradoras. - 1.658 - - - - - 1.658
Ativos de resseguro - provisoes técnicas - 13.627 - - - 22 - 13.649
Caixa e equivalentes de caixa - 356 - - - - - 356
Total dos ativos financeiro: 2.091 62.213 1.189 62 2 22 12.682  78.261
Provisoes técnicas - 19.236 - - - 184 - 19.420
Passivos financeiros 2.088 30.782 - - - - - 32870
Contas a pagar - 3.133 = = - - - 3.133
Débitos das operagoes com seguros e resseguros . - 27.649 - - - - - 27.649
Depositos de terceiros. 2.088 - = = - - - 2.088
Total dos passivos financeiros. >, 2.088 50.018 - - - 184 - 52290
Risco de mercado: Risco de mercado esta associado a perdas potenciais advindas de variagdes em precos 2014
de ativos financeiros, taxas de juros, moedas e indices. O gerenciamento de risco de mercado tem como Ativos nao  Vencidos de Saldo
objetivo controlar as exposicoes aos diversos fatores de risco, dentro de parametros aceitaveis e ao mesmo  Ativos financeiros vencidos 0 - 3 meses _ contabil
tempo otimizar o retorno dos investimentos. A politica da Companhia impde estratégia de investimentos Valor justo por meio do resultado.... 33.972 - 33.972
conservadora, e essa estratégia é previamente aprovada pelo Conselho de Administracdo quando da Quotas de fundosdeinvestimentos aberto 21.290 - 2129
elaboracdo do Planejamento Estratégico e pelo Comité de Investimentos. Os calculos de risco de mercado  Titulos de renda fixa publico 12.682 - 12682
530 mensurados com base em cendrios de stress, historico e na metodologia de Value at Risk (Var). Riscos EMPréstimos e recebiveis 28.193 2.091  30.284
operacionais: Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia Prémios a receber de sggurados... 25350 1.658  27.008
: - . . Valores a receber congéneres.... 1.185 433 1.618
ou |nladequagao‘ de processos internos, pessoas e sistemas, ou decorreqt§s de frauQe; OU eventos externos, y.Jiorec 2 e aber resseguradora 1658 - 15658
!nc\qudo—se 0 risco Iegal e excluindo-se os riscos decorrentes dg decisoes estratégicas e a reputacao da caixa e equivalentes de caixa 356 _ 356
instituicdo. A Companhia entende que o monitoramento e gerenciamento deste risco devem ser executados Total dos ativos financeiros 62.521 2.091  64.612

por todas as areas, e para isso a Companhia esta buscando aprimorar suas ferramentas de forma a ter
condicoes de mensurar realisticamente sua exposicado ao risco operacional, por exemplo, através de uma
base de dados de perdas operacionais conforme disposto na Circular SUSEP n° 492/14. Em conjunto com
esse processo também utilizamos o resultado da avaliacdo da nossa estrutura de controles internos. Gestao
de risco de crédito: Risco de crédito ¢ o risco de prejuizo financeiro caso um cliente ou uma contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacbes contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis de clientes e em ativos financeiros. No que se refere a ativos financeiros, a
Companhia monitora o cumprimento da politica de risco de crédito para garantir que os limites ou
determinadas exposicoes a esse risco ndo sejam excedidos. Esse monitoramento é realizado sobre os ativos
financeiros, de forma individual e coletiva, que compartilham riscos similares e leva em consideracéo a
capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacoes e fatores dinamicos de mercado. Limites
de risco de crédito sdo determinados com base no rating de crédito da contraparte para garantir que a
exposicao global ao risco de crédito, seja gerenciada e controlada dentro das politicas estabelecidas. Os
ativos financeiros sao investidos (ou reinvestidos) somente em instituicdes financeiras com alta qualidade de
rating de crédito, sequindo as definicdes da politica de investimento, que determina como rating minimo
BBB- (Investment Grade em Moeda Local). O gerenciamento de risco de crédito referente aos instrumentos
financeiros inclui o monitoramento de exposicdes ao risco de crédito de contrapartes individuais em relacao
as classificacoes de crédito por companhias avaliadoras de riscos, tais como Fitch Ratings, Standard & Poor’s
e Moody’s. O Comité de Investimentos avalia e aprova todas as operagdes. A exposicao maxima de risco de
crédito originado de prémios a serem recebidos de segurados é considerada como baixa. A exposicao ao
risco de crédito para prémios a receber difere entre os ramos de riscos a decorrer e riscos decorridos, onde
nos ramos de risco decorridos a exposicao é maior, uma vez que a cobertura é dada em antecedéncia ao
pagamento do prémio de seguro. O ramo de risco decorrido comercializado é o transporte. No caso do risco
de crédito junto aos resseguradores, os requisitos legais determinados pela SUSEP sdo devidamente
respeitados, e a politica de resseguro considera os participantes de mercado e resseguradores com alta
qualidade de crédito.

2014
Sem

Ativos financeiros/Rating AA- A+ A _A- B++ _rating _ Total
Valor justo por meio do resultado... - - = - 21.290 33.972
Letrasfinanceiras do tesouro - - = - - 12.682
Quotas de fundos de investimentos abertos...... - - - - = - 21.290 21.290
Quotas de fundos investimentos

exclusivos 12.682 - - - - - 21.290 33.972
Caixa e equivalentes de caiXa.........coceeerurenns - - - - = - 356 356
Prémios a receber de segurados - - - - - - 27.008 27.008
Valores a receber junto a congéneres - - - - - - 1618 1.618
Valores a receber junto a resseguradoras.... - 30 215 259 809 112 233  1.658
Total dos ativos financeiros 12.682 30 215 259 809 112 50.505 64.612

A tabela a seguir apresenta o total de ativos financeiros agrupados por classe de ativos e divididos entre
ativos vencidos e ndo vencidos néo classificados como deteriorados (impaired). A Companhia ndo possui
ativos deteriorados (impaired).

Gestao de capital: O principal objetivo da Companhia em relacéo a gestédo de capital € manter niveis de
capital suficientes para atender os requerimentos regulatérios determinados pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), além de otimizar os retornos
sobre capital para os acionistas. A Companhia apura o Capital Minimo Requerido (CMR) em conformidade
com as regulamentacoes emitidas pelo CNSP e SUSEP. Patriménio liquido ajustado e adequacdo de
capital: Nos termos da Resolucdo CNSP n° 302/13, as sociedades supervisionadas deverao apresentar
patriménio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR) e liquidez em relagédo
ao CMR. CMR é equivalente ao maior valor, entre o capital base e o capital de risco. Até que o CNSP regule
o capital adicional pertinente a risco de mercado a Companhia esta apurando o capital de risco com base
nos riscos de subscricao, crédito e operacional, como demonstrado abaixo:
Patriménio liquido
Despesas antecipadas
Patriménio liquido ajustado (PLA)
Capital-base (I)...
Capital de risco (Il) .
Capital de risco de subscricdo n .
Capital de risco de crédito (Resolucdo CNSP n° 280/13) ...
Capital de risco operacional (Resolucdo CNSP n° 280/13).
Efeito em funcéo da correlacdo entre os riscos de crédito e subscricao
Capital minimo requerido (CMR) equivalente ao maior valor entre (I) @ (I) ....ccceveerueiennes
Suficiéncia (PLA - CMR) 17.511
A Resolucdo CNSP n° 316/14 determina que a partir de 1° de janeiro de 2015 as sociedades seguradoras
apresentem liquidez em relacdo ao CR superior a 20%. Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia
apresenta liquidez de 84,55% equivalente a R$ 12.682. Gestao de risco operacional: Risco operacional é
a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo-se o risco legal e
excluindo-se os riscos decorrentes de decisdes estratégicas e a reputacao da instituicio. A Companhia
entende que o monitoramento e gerenciamento deste risco deve ser executado por todas as areas através
da gestdo corporativa de riscos, garantindo o funcionamento do sistema de controles internos adequado a
complexidade de seus negdcios.
20. Eventos Subsequentes: A partir de 01 de janeiro de 2015 a Companhia adotara o procedimento de
contabilizacdo de seus contratos de resseguros de acordo com a Circular SUSEP n° 474/13. Se a Companhia
adotasse antecipadamente este procedimento o impacto no resultado liquido de impostos seria de R$ 540.
21. Novas normas e interpretaces ainda nao adotadas: Diversas normas, alteracoes de normas e
interpretacoes sao efetivas para exercicios iniciados apo6s 1° de janeiro de 2015 e, dentre aquelas que
podem ter impactos para a Companhia, encontra-se: a. A IFRS 9 - Instrumentos Financeiros foi publicada
em julho de 2014 e substitui as orientacoes existentes na IAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao). A IFRS 9 inclui orientacao revista
sobre a classificacdo e mensuracao de instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda
esperada de crédito para o célculo da reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros, e novos requisitos
sobre a contabilizacao de hedge. A norma mantém as orientacdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados em
ou apds 1° de janeiro de 2018, com adocao antecipada permitida. b. IFRS 15 - Receita de contratos com
clientes, que vai substituir a orientacao sobre o reconhecimento de receitas que existe atualmente. A nova
norma ¢é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2017. Apesar das receitas de contratos de seguros estarem
fora do seu escopo, a Companhia ainda esta avaliando os efeitos que o IFRS 15 pode vir a apresentar nas
suas demonstracoes financeiras e nas suas divulgacoes. O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo
emitiu pronunciamento contabil ou alteracao nos pronunciamentos vigentes, correspondentes as normas
mencionadas.
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PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administragéo e aos Acionistas da

HDI-Gerling Seguros Industriais S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstracdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao da HDI-Gerling Seguros Industriais S.A. (“Seguradora”), em
31 de dezembro de 2014, descritos no anexo | deste relatério, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administracdo é responséavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos de resseguro registrados nas
demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo elaborados de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos
que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboracdo livre de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisoes técnicas e os ativos de resseguro
registrados nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo com base em nossa
auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de
Atuaria - IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as provisdes técnicas, os ativos de resseguro registrados nas
demonstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo estao livres de distorgéo relevante.
Em relacdo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esté restrita a adequacao dos demonstrativos
da solvéncia e do capital minimo da Sociedade e nao abrange uma opinido no que se refere as condicoes
para fazer frente as suas obrigacoes correntes e ainda apresentar uma situacao patrimonial e uma
expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas demonstracoes
financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do atudrio, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessas avaliacdes de risco, o atudrio considera os controles internos relevantes
para o calculo e elaboracao das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas demonstracoes
financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo da Sociedade para planejar procedimentos de
auditoria atuarial que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre
a efetividade desses controles internos da HDI-Gerling Seguros Industriais S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao
de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opiniao, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstracdes financeiras
e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo acima referidos da HDI-Gerling Seguros Industriais S.A. em
31 de dezembro de 2014 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.
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KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.
CIBA 48

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2015

Joel Garcia
Atuério MIBA 1131

Anexo | - HDI-Gerling Seguros Industriais S.A. (Em milhares de Reais)

1. Provisées técnicas 31/12/2014
Provisao de prémios nao ganhos (PPNG) 17.594
Provisdo de sinistros a liquidar (PSL) 31
Provisao de despesas relacionadas (PDR) 43
Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) 1.752
Total de provisoes técnicas 19.420
2.Ativos de resseguro 31/12/2014
Provisao de sinistros a liquidar (PSL) 31
Provisao de despesas relacionadas (PDR) 33
Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) 1.382
Provisao de prémios nao ganhos (PPNG) 12.203
Total 13.649
3. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade de cobertura das

provisoes técnicas 31/12/2014
Provisdes técnicas (a) 19.420
Ativos de resseguro redutores de:

Provisao de prémios nao ganhos (b) 1.031

Provisao de sinistros a liquidar (c) 31

Provisao de despesas relacionadas (d) 33

Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (e) 1.382
Direitos creditérios (f) 4.536
Custos de aquisicao diferidos redutores (g) 383
Total a ser coberto (a-b-c-d-e-f-g) 12.024

4. Demonstrativo do capital minimo 31/12/2014
Capital-base (a) 15.000
Capital de risco de subscricao (b) 769
Capital de risco de crédito (c) 80
Capital de risco operacional (d) 4123
Efeito em funcéo da correlacao entre riscos de crédito e subscrigéo (e) 10.028
Capital de Risco (f=b+c+d+e) 15.000
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e f) 15.000
5. Demonstrativo da solvéncia 31/12/2014
Patrimonio liquido ajustado - PLA (1) 32.511
Exigéncia de capital (CMR) (2) 15.000
Suficiéncia/(Insuficiéncia) do PLA (1 - 2) 17.511
indice de Liquidez em relacdo ao Capital Minimo Requerido (*) 84,55%

(*) O indice de liquidez em relacdo ao CMR requerido pela Resolugdo CNSP n° 302/2013 é de 20%.

6. Demonstrativo dos limites de retencao 31/12/2014
Limite de
Nome do Ramo retencao

26 - Seg. Popular de Auto/83 - Dotal Misto/85 - Satde - Ress. Local/86 - Dotal Puro/99 -
Sucursais no exterior. -
19 - Crédito a Exp. Risco Comercial/24 - Extensao de Garantia - Auto/25 - Carta Verde/39 -
Garantia Financeira/40 - Garantia de Obrigacdes Priv/43 - Stop Loss/45 - Garantia de
Obrigacdes Publicas/46 - Fianca Locaticia/47 - Garantia de Concessoes Publicas/48 - Crédito
Internos e Exportacao/50 - Garantia Judicial/59 - Crédito a Exportacao Risco Politico/60 -
Crédito Doméstico Risco Comercial/69 - Viagem/70 - Crédito Doméstico Risco PFisica/75 -
Garantia Segurado - Setor Publ. e Priv.

01 e 02 - Seg Agr sem e com cob. do FESR/03 e 04 - Seguro Pecuério sem e com cob. do
FESR/68 - Habitacional - Fora do SFH.

29 - Auxilio Funeral/36 - PC.H.V./42 - Assist. e Outras Cobert. - Auto/44 - R.C. Transp. Em
Viagem Inter./57 - D. P. E. M./69 - Turistico/77 - Prestamista (exceto Habit. e Rural)/80 - Seguro
Educacional/84 - Doencas Graves ou Doenca Terminal/91 - Vida.

64 - Animais/98 - Seg. de Vida do Produtor Rural.

05/06 - Seg. Aquicola sem e com cob. do FESR/07 e 08 - Seg. Florestas sem e com cob. do
FESR/09 - Seg. da Cédula do Produto Rural/10 - R.C. de Adm. e Diretores (D&0)/11 - Incéndio
Tradicional/12 - Assisténcia - Bens em Geral/13 - R. C. Riscos Ambientais/14 - Compreensivo
Residencial/15 - Roubo/16 - Compreensivo Condominio/Grupo 14 - Maritimos/18 -
Compreensivo Empresarial/20 - Acidentes Pessoais de Passageiros/27 - Resp. Civil do Transp.
Intermodal/30 - Benfeitorias Prod. Agropecuarios/31 - Automovel/Grupo 6 - Transportes/
Grupo 15 - Aeronauticos/34 - Riscos de Petrdleo/37 - Resp. Civil Hangar/41 - Lucros
Cessantes/51 - Resp. Civil Geral/53 - Resp. Civil Facultativa/Grupo 10 - Habitacional/62 -
Penhor Rural Instit. Fin. Priv. e Publ./67 - Riscos de Engenharia/71 - Riscos Diversos/72 - Riscos
Nucleares/73 - Global de Bancos/74 - Satélites/77 - Prestamista/78 - R.C. Profissional/79 -
Seguros no Exterior/80 - Educacional/81 - Acidentes Pessoais Individual e Coletivo/84 -
Doencas Graves ou Doenca Terminal/87 - Desemprego/Perda de Renda/90 - Eventos
Aleatérios/91 - Vida Individual/93 - Vida em Grupo/95 - Extenséo de Garantia - Patrimonial/96
- Riscos Nomeados e Operacionais.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Ao

Conselho de Administracao e aos Acionistas da

HDI-Gerling Seguros Industriais S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da HDI-Gerling Seguros Industriais S.A.
(“Seguradora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Seguradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstracoes financeiras da Seguradora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da
Seguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo
das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da HDI-Gerling Seguros Industriais S.A. em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

S&o Paulo, 20 de fevereiro de 2015
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